Pensione Fondi in testa al giro di boa

Nei primi sef mesi del 2012 le casse aziendali e di categoria hanno reso il 3% contro il 2,1% del Tfr
Nel medio periodo la liquidazione resta in vantaggio. Ma con le minori tasse e il contributo aziendale..
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a pensinme di scorta corre
grazic al Bip, Nei primi scl
mesi dell’'anno & statn pari
al 3% il rendimento medio
offerto dai fondi pensione chiusi,
aziendali o di categora, La liquida-
zione nello stesso periodo ha reso
invece il 2,1%, al netto dell’aliquota
dell'11%. Ricordiamo che in azicn-
da il I'fr si rivaluta con un tasso del-
11,5%, pin il 75% dell'inflazione.
Nel medio perindo, invece, vince
il Tie: fra il primo gennaio 2000 e il
30 giugno scorso tutti i tre fondi
muggion esistenti all'inizio del peri
odo sono stati battuti dal 11,5% ol-
ferto dalla liquidazione. $i va dal
38,3% di Comera (industria me-
talmeccanica e orafa), al 35,6% di
‘Fonchim {chimica e farmaceutica)
al 38,3% di londenergia (energia e
petrolio).

| numeri
Nella prima meta del 2012 han-
no chivso in progressa ture le 1i-
nee dinvestimento: il rendimento
pit altn & sraro il
6,1% ottenuto dalla
garantita di Cometa,
che gid nel primo i
mestre cra stata la
miglinre. «ll risultarn
& dovute alla dimine-
zione degli spread

sui Btp decennali,

che costituiscono la

parte preponderante  del portafo-
glio — spicga Maurizio Agazzi, di-
rettore generale di Cometa —, In
pratica ¢ stata recuperata la perdita
accusata 'anno scorso. La diversifi-
cazione ¢ il controllo dei rischi han-
no consentitn performance  positi-
ve pure per gli altri compartis,

Sono andati bene anche gli alicd
fondi maggiori, come Fonte (com-
mercio, urismo ¢ servizi) ¢ Fon-
chim. «Il primo semesme si & chiu-
so in positivo per tutte le linee con
performance particolarmente  con-
vincenti per le due a maggiore espo-
siziome arionaria snstiene  Mat
teo Biancoliore, presidente i Fun-
te—. Gli ultimi mesi hanno confer-
mato la grande incertexza sui mer-
cati finanziari, ma a giugno i valori
quota sono wrnati a salives, «l dar
di breve ¢ lungo periodo sono un
chiarn segno della qualita della ge-
stione sottolinea dal canto suo
Fahin Ortolani, presidente di Fon-
chim —, Tutte le decisioni di indi-
rizzo finanziario vengono prese per
preservare il capitale degli aderenti
dagli scossoni delle Borse ¢ avvan-
taggiarsi il pin possibile nei mo-
menti di ripresas.



Il bilancio complessivo
Un importante fattore che gioca
a favore della previdenza comple-
mentare & rappresentato dal conrd-
buto aziendale, parl in media al-
I'1,2-1,5% della retribuzione  lorda.
Ouesta voce, cui non ha diritto chi
non iscrive, aumenta decisamente
la comvenienza di aderire rispettn
alla scelty di mantenere il Th in
avienda. Lo dimostrano gli esempi,
relativi ai e maggiori fondi, di la-
voratorl che si sono Iscritt, rispelto
aloro colleghi, con lo stesso stipen
dio, che invece non lo hanno fatto,
Al 30 gingno scorsn, un metalmec-
canico con uno stipendio di 23mila
eura lordi che il primo gennaio
1597 ha aderito alla linea bilanciuta
di Cometa, aveva maturatn un maon-
tante di 27.284 curo contro i 23,136
accantonati da un suo collega che
invece ha mantenuto il 1 in azien-
da. Nel caso di Fonte (iscrizione il
primo gennaio 2002 e reibuzione
di 21.500 euro) si tratta rispettiva-
mente di 23.218 e
19.113 euro (il con-
fronto & aggiornato a
maggin). Per guanto
riguarda [ Fonchim
{chimica e farmaceu-
tica}, infine, con una
renibuzione di 30mi-
la euro un lavoratore
che ha aderitn il 14

marew 1587 ha maturatu un mon-
tante di 67.507 curo, contro i
53.369 di un suo collega che nvece
ha lasciato la liquidazione presso il
datore di lavoro. In turt § casi sono
state considerate lc stesse voci
(escluso appunto il contribute
arxiendale), in modo da rendere
omogenen il confronto. Questulti-
muo, peraltro, non tiene conto del
trattamento fiscale, che per [ fondi
pensiome & decisamente pig favore-
vole rispetto a quello che si applica
al T1r.

Gli operatord, intanto, criticano
la decisione del governn, che nel
decreto sulla revisione della spesa
pubblica ha previsto la sopprossio-
ne della Covip, la Commissione  di
vigilanza sul settore. «E un crrore
che pud minare le potenzialith di
sviluppo della previdenza comple-
mentare nel momento in cui & ne-
cessario invece un suo forte rilan
cios, somtolinea  Assofondipensin-
ne, che raggruppa 34 fondi axienda-
li ¢ di categoria,

s forniassicuro, i
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FI.__En dimemto %
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Bilanciata chbliazionaria 29% 2%

Bilanciata azionaria 2T -4.9%
. -

i

Garantita 15% 16%

Bilanciata obbligazionaria 43%  00%
Bilanciata azioneria 3.2%
i

Garantita

2,2% 1%
24% 0,5%

Bilancita ohbligazionaria

Bllanclata (60% ot AD%az) 3% 02%

Bilancita (40% rbis Al%az) 39%  -1,3%



